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政治局会议要求增强信心、乘势而上

4月30日，中共中央政治局召开会议，会议认为，今年以来经济运行中积极因素增

多，动能持续增强，社会预期改善，高质量发展扎实推进，呈现增长较快、结构优化、质

效向好的特征，经济实现良好开局。

会议指出，经济持续回升向好仍面临诸多挑战，主要包括有效需求仍然不足、重点领

域风险隐患较多等问题。但同时必须看到，我国经济基础稳、优势多、韧性强、潜能大，

要增强做好经济工作的信心，靠前发力有效落实已经确定的宏观政策，实施好积极的财政

政策和稳健的货币政策，灵活运用利率和存款准备金率等政策工具，加大对实体经济支持

力度，降低社会综合融资成本。要积极扩大国内需求，落实好大规模设备更新和消费品以

旧换新行动方案。要创造更多消费场景，更好满足人民群众多样化、高品质消费需要。要

扎实推进绿色低碳发展。加强煤炭清洁高效利用和可再生能源消纳利用，加快废旧物资循

环利用体系建设。

会议指出，要坚定不移深化改革扩大开放，积极扩大中间品贸易、服务贸易、数字贸

易、跨境电商出口，支持民营企业拓展海外市场，加大力度吸引和利用外资。

会议强调，要坚持稳中求进工作总基调，完整、准确、全面贯彻新发展理念，加快构

建新发展格局，着力推动高质量发展，坚持乘势而上，避免前紧后松，切实巩固和增强经

济回升向好态势。要因地制宜发展新质生产力。要加强国家战略科技力量布局，培育壮大

新兴产业，超前布局建设未来产业，运用先进技术赋能传统产业转型升级。要积极发展风

险投资，壮大耐心资本。

特宏观环境
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会议强调，要持续防范化解重点领域风险。继续坚持因城施策，切实做好保交房工作。

要结合房地产市场供求关系的新变化、人民群众对优质住房的新期待，统筹研究消化存量房

产和优化增量住房的政策措施，抓紧构建房地产发展新模式，促进房地产高质量发展。要深

入实施地方政府债务风险化解方案，确保债务高风险省份和市县既真正压降债务、又能稳定

发展。要持续推动中小金融机构改革化险，多措并举促进资本市场健康发展。

今年一季度GDP同比增长5.3%，较去年四季度和全年都有进一步提升。从4月全月和

五一假期的情况来看，经济增速整体持续上行。预计二三季度财政政策将加快落实，降准

降息也都有空间，切实巩固和增强经济回升向好态势助力经济。

消费方面，“五一”假期，全国国内旅游出游人次和总花费分别同比增长7.6%、

12.7%，较2019年同期增长28.2%、13.5%，这是在去年“五一”假期全国国内旅游出游合

计人次和实现国内旅游收入分别同比增长70.8%、128.9%的基础上取得的成绩，持续恢

复、更多基数的消费群体和消费规模为普惠消金业务发展带来了持续增长的动力。

出口方面，4月当月出口金额同比增长5.1%，实现由负转正，但其中欧洲出口小幅下

降，随着习总书记访问归来，预计将有所好转，同时结合航运数据和各国补库存情况，一

定程度象征外部需求环境趋暖。

投资方面，一方面，以落实大规模设备更新政策为主，并发挥政府投资引领作用、充

分激发风险投资和耐心资本等民间投资活力。另一方面，房产销售仍处弱势，据克而瑞统

计，4月百强房企实现销售操盘金额同比降44.9%，前4月累计同比降46.8%。但结合会议有

关房地产的表述，未来房地产市场下降趋势有望缓和。
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发行市场：5月上半月非标类信托平均发行预期收益率跌至 6%以下

据用益信托网统计，本期（4月29日-5月12日）行业资产管理信托发行数量攀升而发行

规模却有所回落。据公开资料不完全统计，本期共40家信托公司发行资产管理信托产品

342款，环比增加35.71%；发行规模212.56亿元，环比减少9.48%，日均发行规模26.57亿
元。本期非标项目平均预期收益5.98%，较上期下降14bp，较上年同期累积下降70bp。

图1-行业资产管理信托每周发行规模（单位：亿元）

图2-行业资产惯例信托（非标）每周平均预期收益（%）

成立情况：本期资产管理信托成立规模增长 81.6%，非标占比超 6成
据用益信托统计，本期（4月29日-5月12日）资产管理信托成立规模（周均，下同

145.8亿元，较上期增长81.6%，主要原因是基础产业等非标业务增长较为明显。

从非标运用投向来看，基础产业类项目规模55.8亿元较上期增长94.4%，占比下降16。
0pt至62.6%，继续保持第一大投向；本期金融类业务投向规模21.8亿元，较上期增长

269%，占比提升8.3pt至24.5%；工商企业类投向规模11.4亿元，较上期增长5.3倍，占比增

加7.7pt至12.8%；其他项目规模0.1亿元，占比小于0.1%；本期无房地产类投向。

从产品形态来看，本期资产管理信托中标品信托周均成立规模56.7亿元，较上期增长

29.7%，占比下降15.6pt至28.8%，其中固收类占比96.0%。本期非标业务规模89.2亿元，较

上期增长143.7%，占比增加15.6pt至61.2%。

表1-本期资产管理信托成立产品投向分布（周均）

非标运用方式 规模（亿元） 占比（%） 总体运用情况 规模（亿元） 占比（%）

房地产 0 0 非标资产 89.2 61.2
工商企业 11.4 12.8 标准化资产 56.7 38.8
基础产业 55.8 62.6 其中：固收类 54.4 96.0

金融 21.8 24.5 权益及混合类 2.3 4.0
其他 0.1 0.1

非标合计 89.2 100.0 合计 145.8 100.0

特信托市场
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10只每周股票期权将于本年底推出

港交所宣布将于今年底在现有的月度股票期权合约以外，为10只香港上市股票推出每

周期权合约，向投资者提供更多风险管理及交易策略选择，目前仍待监管机构批准及市场

做准备。每周股票期权合约适用的股票，分别为汇丰（5）、港交所（388）、腾讯

（700）、快手（1024）、比亚迪（1211）、中国平安（2318）、美团（3690）、京东

（9618）、百度（9888）及阿里巴巴（9988）。恒指及国指的每周指数期权早于2019年推

出，是港交所增长最快的产品种类之一，日均成交量由当年的3380张，大增接近3倍至去

年的12948张，占整个恒生指数期权产品系列总成交量约31%。

每周股票期权既可让国内外大型金融机构作为流通量庄家，亦能推进香港的期权业

务，不仅吸引期权投资者，而且亦能吸引股票投资者，因为这会令股票投资者更加方便做

风险管理，故愿意入市，最终可令整个市场蓬勃发展。而每周股票期权产品可进一步提升

香港衍生产品市场吸引力，给予更多投资选择，从而协助有效管理风险。

港股市场情况概览

图 3-恒生指数走势

图 4-沪港通资金流向 图 5-恒指成分股头尾表现

近日恒指十分强势，多月来首次突破19000点之上，是近期以来罕见的强势。从南向

资金可以观察得到，港股不断受资金流入所带动向好。而5月上旬表现最差的中国海洋石

油亦只跌1.5%，反映总体市况都不错。

（由香港专业团队提供）

特国际市场
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上实集团召开 2024年一季度经营分析会

5月6日，集团在沪召开2024年一季度经营分析会，深入分析当前国内外宏观经济形

势、行业政策变化及其对集团相关产业影响，回顾总结今年一季度集团及旗下企业经营工

作、重点工作进展情况，深入研判经营发展中存在的主要问题和困难，研究部署集团下一

阶段主要经营工作和重点任务，确保上半年“时间过半、任务过半”。集团常务副总裁张

芊主持会议，集团董事长冷伟青出席会议并讲话。

会议强调，下阶段集团总部和各企业要重点推进三方面工作：

一是要战略引领，聚焦主责谋发展。今年 4月，上海市领导来集团调研，为集团发展

指明方向。目前，集团对未来发展战略已形成共识：要进一步聚焦健康、绿色产业赛道，

坚定不移走高科技、高质量发展之路，一手抓硬核科技，一手抓管理软实力，以“融产结

合、科技赋能、管理提升”推进“科技+金融+产业”协同发展，加快提升核心竞争力，培

育新质生产力，打造世界一流绿色健康产业投资控股集团。生物医药、绿色环保板块企业

要提升专业水平；其他板块企业要围绕集团战略部署，审视谋划自身的发展定位。

二是要精准发力，深化改革强管理。优化集团管控和公司治理体系，加强集团总部建

设。厘清管理边界，集团和旗下企业要各司其职、各尽其责，总部该管的要管得更好、管

得更牢，总部不该管的，要充分授权，努力为企业营造良好的发展环境，不断激发企业的

发展活力和动力；提高管理能力，着力提高管理的精准性和有效性，力求实现一企一策。

三是要攻坚克难，凝心聚力抓落实。进一步完善工作机制，狠抓全年27项重点工作的

推进落实。面对当前十分繁重的改革发展任务，各级干部要提振深化改革再出发的精气

神，奋力一跳，努力完成全年各项目标和任务。

会上，上海医药、上实环境、上实城开、上实发展、天津信托围绕各自企业一季度预

算、经营完成情况和存在的问题作交流发言。集团计划财务部分析汇报了集团2023年的决

算、2024年预算及一季度预算执行等情况，对需要关注的事项进行分析提示。集团战略规

划部分析汇报了今年以来国内外宏观经济形势、集团经营及重点工作、重点任务进展情

况，对相关事项进行分析提示。

上实城开 2023年报披露

根据年报披露。上实城开2023年总收入79.54亿港元，同比减少27.8%；毛利33.25亿港

元，同比增长11.9%；公司拥有人应占溢利4.95亿港元，同比增长21.6%。总体来看，上实

城开业绩总额与其他头部或者上百亿的房企有一定距离，但是在百亿之下，是少数盈利可

以实现同比上升的企业之一。

值得一提的是，其毛利率为41.8%，相较2022年的26.9%上升了14.9个百分点，经营方

面取得较大的提升。具体原因如下：一是2023年商品房占销售金额比例较大，总平均售价

上升94.4%至每平方米约30500元；二是业务主要布局在一二线城市，价格韧性好，有更多

的利润空间，例如西安自然界、天津上实仰山、上海上实望海和上海上实云端四个重点项

目，占2023年度合约销售总金额的比例分别约为29.9%、22.5%、16%和14.6%，上海和西

安的项目占了60%以上的销售额，这两个城市在过去一两年的房地产市场中表现比较突

出。

特集团动态
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