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【本期摘要】

宏观：7月下旬，政治局会议召开，全面深化改革开放，加大宏观政策调控力度；加快民营经济发展、促

进民间投资的政策大礼包出台，带来新机遇

监管：各省级金融监管局统一挂牌，标志金融监管体制改革进入新阶段

行业：7月下半月行业集合信托业务发行量价小幅下降，标品业务翻倍拉动成立规模增长过半

集团：天津信托荣获破晓奖“2022年度优秀服务商”奖项，也是唯一获奖的信托公司
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宏 观 环 境

政治局会议将进一步推动经济复苏

会议指出，当前经济运行面临国内需求不足，一些企业经营困难，重点领域风险隐患

较多，外部环境复杂严峻等困难挑战。经济恢复是一个波浪式发展、曲折式前进的过程，

长期向好的基本面没有改变。

会议强调，做好下半年经济工作，要全面深化改革开放，加大宏观政策调控力度，着

力扩大内需、提振信心，大力推动现代化产业体系建设，加大民生保障力度，不断推动经

济运行持续好转、内生动力持续增强、社会预期持续改善、风险隐患持续化解，推动经济

实现质的有效提升和量的合理增长。

会议指出，要切实防范化解重点领域风险，适应我国房地产市场供求关系发生重大变

化的新形势，适时调整优化房地产政策，因城施策用好政策工具箱，更好满足居民刚性和

改善性住房需求，促进房地产市场平稳健康发展。要加大保障性住房建设和供给，积极推

动城中村改造和“平急两用”公共基础设施建设，盘活改造各类闲置房产。要有效防范化

解地方债务风险，制定实施一揽子化债方案。要加强金融监管，稳步推动高风险中小金融

机构改革化险。

总体来看，会议内容和市场走势完全符合前期半月报和三季度展望的预期。站在信托

行业角度，下半年经济仍处于复苏周期，且有众多政策支持，仍是大力发展传统业务的窗

口期和加快推进转型业务的机遇期。

会议明确指出“制定实施一揽子化债方案”，更多大行有望介入置换债务，将进一步

加快化解地方政府债务问题，在为部分地区城投业务提供了安全垫的同时也加速缩窄了业

务空间，把握时间窗口加快展业步伐显得更为重要。

会议明确指出“适应我国房地产市场供求关系发生重大变化的新形势，适时调整优化

房地产政策”，说明在多数地区“房主不炒”已不再是市场供需的主要矛盾，住建部要

求，进一步落实好降低购买首套住房首付比例和贷款利率、改善性住房换购税费减免、个

人住房贷款“认房不用认贷”等政策措施都将加速唤醒部分实际购买需求，存量房地产信

托业务的整体风险化解有望加速；但也应看到，众多中小型房企及项目出清仍是大势所

趋，相关风险处置服务信托业务在未来一段时间仍有淘金机会。“积极推动城中村改造和

“平急两用”公共基础设施建设”有望成为未来一段时期一二线城市地产业务重要组成。

“全面深化改革开放，加大宏观政策调控力度”的众多配套政策出台，正推动资本市

场的热情持续升温，前期市场谨慎派纷纷翻多，A股日成交量已重回万亿元，证券投资业

务对信托行业规模、营收的贡献有望趋势性提升。

“大力推动现代化产业体系建设”，信托行业的灵活工具库在服务加快培育壮大战略

性新兴产业、打造更多支柱产业方面大有可为。

消费回暖趋势不变，6月份，服务业商务活动指数 52.8%，业务活动预期指数 60.3%，

服务业的景气为消费金融、预付费业务、养老业务带来了相对较好的发展环境。截至 7月
27日，根据《国际金融报》记者统计，今年马上、兴业、海尔、中原、湖北等 5家消费金

融机构累计发行规模 108亿元，已超过 2022年全年发行总规模，预计下半年 ABS发行或

仍有望平稳增长。
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促进民营经济发展壮大

7月 19日，中共中央、国务院发布《关于促进民营经济发展壮大的意见》，提出持续

优化民营经济发展环境；加大对民营经济政策支持力度；强化民营经济发展法治保障；着

力推动民营经济实现高质量发展等相关内容，有利于引导民营企业通过自身改革发展、合

规经营、转型升级不断提升发展质量，促进民营经济做大做优做强。《意见》的出台将对

进一步稳定企业家预期起到一定作用，后续更多实施细则值得关注。

促进民间投资工作

7月 24日，发改委印发《关于进一步抓好抓实促进民间投资工作努力调动民间投资积

极性的通知》，要求推动民间投资高质量发展。

一是明确工作目标，鼓励和吸引更多民间资本参与国家重大工程、重点产业链供应链

项目建设。力争将全国民间投资占固定资产投资的比重保持在合理水平。

二是聚焦重点领域，明确交通、水利、清洁能源、新型基础设施、先进制造业、现代

设施农业等鼓励民间资本参与的重点细分行业。

三是健全保障机制，建立全国重点民间投资项目库，对接银行，优化民间投资项目的

融资支持，鼓励民间投资项目发行基础设施领域 REITs。
今年上半年民间投资超预期下滑，与政策全力支持形成鲜明反差，究其原因，地产业

务一直在民企投资中占主导地位，这既是惯性使然，也是多数民企仍未找到投资方向所

致。随着政府进一步明确新时代的市场供求缺口，预计更多民企会加强研究、加快进入交

通、水利、清洁能源、新型基础设施、先进制造业、现代设施农业等领域。

各级金融监管局统一挂牌

7月20日，国家金融监督管理总局31家省级监管局和5家计划单列市监管局、306家地

市监管分局统一挂牌，标志着金融监管体制改革迈出重要步伐，机构改革和人员转型进入

新阶段。

证监会召开系统年中工作座谈会

7月24-25日，证监会召开2023年系统年中工作座谈会，党委书记、主席易会满作题为

《坚定信心 稳中求进 奋力推进中国特色现代资本市场建设》的工作报告。会议指出，这

次中央政治局会议提出“要活跃资本市场，提振投资者信心”，体现了党中央对资本市场

的高度重视和殷切期望。证监会系统要切实把思想和行动统一到党中央对形势的科学判断

和决策部署上来，从投资端、融资端、交易端等方面综合施策，协同发力，确保党中央大

政方针在资本市场领域不折不扣落实到位。会议强调，要科学合理保持IPO、再融资常态

化，统筹好一二级市场动态平衡。预计注册制的实施将更趋于严格、规范，大幅降低二级

市场投资者的扩容预期。

会议强调，要认真贯彻《关于促进民营经济发展壮大的意见》，支持民营企业通过资

本市场实现高质量发展，提升平台企业常态化监管水平，推动平台企业规范健康持续发

展。预计将继续为民企创造良好的投融资环境，民企上市融资比例仍将占有较高比例。
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港交所与印尼证券交易所签署合作备忘录

7月26日，港交所宣布与印尼证券交易所签署合作备忘录 ，合作开拓不同的战略领

域的机遇，当中包括两国企业跨境上市、产品开发、推动亚洲ESG及可持续金融方面

等，一起推动双方金融市场发展。

东盟是近年来全球经济增长最快的地区之一，香港和印尼的双边贸易和投资关系密

切，香港亦是印尼第三大外国直接投资来源地，而印尼则是香港第六大东盟商品贸易伙

伴，所以加强两地合作将有很大潜力。港交所与印尼证券交易所将在两地企业跨境上

市、产品开发及推动亚洲ESG和可持续金融方面探索合作机遇，值得关注的是共同推进

上市公司在两家交易所进行双重挂牌，印尼公司会先在港交所上市。

这将为上实集团和天信境内外的高净值客户和财管业务提供更多东盟国家的优质投

资标的；亦为昭海金融带来更多来自更多东盟国家的资管、投行等业务机会。
注：国际市场部分内容由香港专业机构提供。

7月下半月行业集合信托业务量价齐降

据用益信托网统计，本期（7月17日-7月30日）行业集合信托业务规模的周发行量150
亿元，较上期减少13.1%（同比减少35.5%）。存款利率降低、股市有所起色，居民暂无更

好理财手段或是近期发行规模不低的要因。本期非标项目平均收益率6.63%，较上期下降

1bp（同比下降66bp）。

预计后续发行规模和收益率有望继续维持震荡格局。从发行规模来看，宏观环境和投

融资整体较为平稳，信托行业对业务三分类的正式实施早有准备，发行规模有望继续保持

平稳。从收益率来看，三点因素或有影响，一是社融等流动性数据增速处于近年高位，存

款利率降低对信托产品销售有所促进；二是城投业务供给下降速度和金融类业务复苏速度

有待观察；三是多数地区销售疲弱整体抑制投资意愿，地产业务仍难有出色表现。

图1-行业集合信托每周发行规模（单位：亿元）

图2-行业集合信托业务每周平均收益率

天信观察2023年第14期

行 业 发 展



5

天津信托荣获破晓奖“2022年度优秀服务商”奖项

7月 22日，全国工商联并购公会与资产界联合主办的“2023首届中国企业纾困与破产

重整投资峰会暨“破晓奖”颁奖典礼”举行，天津信托凭借多年来在企业市场化重组服务

信托和企业破产服务信托方面的卓越表现和创新能力，荣获破晓奖“2022年度优秀服务

商”奖项，也是信托行业的唯一获奖企业。

上海生物医药基金荣登融中榜、母基金周刊榜

7月 21日中国股权与产业投资领域极具影响力的综合性榜单“融中榜”在第九届中国

产业投资峰会揭晓，上海生物医药基金凭借在生物医药领域的深度布局荣获「2022-2023
年度中国医疗健康领域最佳投资机构 TOP 30」，连续两年荣登融中榜。

7月 7-8日，“2023投资机构软实力排行榜”在“2023母基金年度论坛”上揭晓。上

海生物医药基金荣获「2023年投资机构软实力排行榜医疗健康 TOP 20」，连续两年荣登

母基金周刊软实力榜单。该榜单由母基金周刊针对中国股权投资行业全范围覆盖调研，对

投资机构各项能力进行综合评价所得。

特 别 关 注

集 团 动 态
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